CHAUSSIER

FCP conforme aux normes européennes Classification : Actions francgaises

ORIENTATION ET OBJECTIF

L'objectif de Chaussier PME Croissance est de profiter de la croissance des petites et moyennes entreprises frangaises. La gestion privilégie les sociétés offrant des
perspectives de croissance attractives au regard de leur valorisation, sans biais sectoriel particulier.

PERFORMANCES ET VOLATILITE

Performance absolue

. . R Performance annualisée Volatilité annualisée sur 5 ans
U9.mai;2025 2024 2023 e st oD depuis la création Chaussier PME Croissance / CAC 40
(26-juin-1998)
+ 3,5% - 4,9% -11,5% -3,2% -0,1% 15,0% 18,2%

GRAPHIQUE ET COMMENTAIRES DE LA GESTION

Evolution du FCP Ct ier PME Croi e ler trimestre 2025 : -1,6%
vs Cac Small . : 2 .
depuis juin 1998 (base 152,45 = 1000 FRF) Les premiers mois du mandat Donald Trump ont provoqué de lourdes perturbations

géopolitiques entre menaces de droits de douanes (devenues depuis effectives) et

rapprochement avec la Russie. Les flux se sont déportés des marchés américains menacés
CPC Cac Small de stagflation (voire de récession) pour se porter sur des marchés européens revigorés par

le réveil soudain et souverain de I'UE (promesses de réarmement avec préférence

européenne et plan de relance allemand). A la différence du Cac Small (+5,7%) votre fonds
300 n‘a pu profiter du rebond spectaculaire des valeurs de défense qui y étaient peu présentes et
recule de 1,6% sur le trimestre.

400

Parmi les meilleures performances, Figeac Aéro (+52%) a revu ses perspectives en hausse
200 et a surtout été au centre de rumeurs de rachat. Mais cest Tarkett (+52%) qui est la
premiére cette année a faire I'objet d’'une OPA. Wallix (+37%, retour a la profitabilité),
Valneva (+52%, lancement du vaccin contre le Chikungunya) et Cogelec (+27,4%,
accélération des résultats) complétent le top 5 des contributeurs. En revanche, Assystem (-
31,4% - relance nucléaire plus tardive), Ateme (-25,7% - mauvaise publication de chiffre
d'affaires) ou encore Guerbet (-24,4% - victime d'un changement de réglementation en
France plus pénalisant que prévu) ont pesé sur le fonds.
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Le trimestre a été assez actif avec les sorties de certains dossiers en difficulté (Kalray,
o Ubisoft, Dontnod) ainsi que celles de Genoway et Tarkett. Solocal (Marketing), Claranova
déc.-98 déc-00 déc.-02 déc-04 déc-06 déc.-08 déc-10 déc-12 déc.-14 déc-16 déc-18 déc.-20 déc-22 déc.-24 (Iogiciel), Exosens (défense) et Delta Plus (équipement de protection) font leur entrée dans
le fonds. Le taux d’exposition du fonds est de 95,4%.

Les performances passées ne garantissent pas les performances a venir
Pierre Chaussier Richard Prévost Christophe Deschamps, le 4 avril 2025

ANALYSE DU PORTEFEUILLE

dix premiéres valeurs contributeurs de performance
au 28 mars 2025 (en % de I'actif net) au 28 mars 2025 (en % de I'actif net)
5 premiéres + 5 derniéres -
Robertet 8,9% Cogelec 3,4% Figeac Aéro 1,1% Assystem -1,5%
Lumibird 5,0% Figeac Aéro 3,3% Wallix 1,0% Ateme -1,2%
Ekinops 4,4% TFF Group 3,2% Tarkett* 0,9% Guerbet -0,9%
Assystem 3,5% Wallix 3,1% Cogelec 0,9% TFF Group -0,6%
Ateme 3,4% Fountaine Pajot 2,9% Valneva 0,8% Witbe -0,5%
Total 10 premiéres valeurs (sur 40) 41,0% Total +4,7% Total -4,7%
* positions vendues
présence dans les indices par secteurs économiques par capitalisation boursiere
(en % de l'actif net) (en % de l'actif net) (en % de l'actif net)
Cac Mid Energie [ 2% B
12,5% Cac Small BTP & Mat. base [ 4%
22,7% Cash D 6%
Industrie [ ] 18%
Consom cyclique [T 5%
Sup. a 1 Md€ 18%
Consom. non cyclique ] 18% up-a :l :
Euronext Santé NN 7% De 150M€ & o
24,7% Distribution [ 39 1 Md€
Tell - Médi 9 il
elecoms - Médias [0 5% De 03 150 )
Utilities 0% Me 26%
Stés financiéres [T 6% h
Assimilé n - .
Small 34,4% T ie | ] 26% Capi Moy Pondérée 28/03/2025 : 752 MEuros
MINIMUM ECHELLE DE RISQUE (ISRR) MAXIMUM
Risque et rendement | 6 Risque et rendement potentiel
potentiel les plus faibles 1 2 3 5 7 les plus élevés
INFORMATIONS GENERALES
Date de création 26/06/1998 Horizon de placement Sup.a5ans Société de gestion Chaussier Gestion
Valeur d'origine 152,45€ Souscription minimum 1 part Dépositaire CACEIS Bank France
Devise Euro Commission de souscription 3% max. Code ISIN FR0007023304
Type de part Capitalisation Commission de rachat Néant Gérant Christophe Deschamps
Calcul de la VL Hebdomadaire (lundi sur cléture Frais de gestion annuels (*) 2,40 % TTC deschampsc@chaussier-gestion.com
du vendredi) (*) Assortis d'une partie variable de 6 % TTC sur la performance annuelle du
fonds
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