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ORIENTATION ET OBJECTIF

Chaussier Croissance est investi en actions francaises, et accessoirement européennes, de moyennes capitalisations pour I'essentiel. Les titres sont sélectionnés sur
des critéres de long terme. La gestion privilégie I'approche " croissance a prix raisonnable ", avec une composante value et une composante santé, pour
accompagner sur la durée le développement d'entreprises bien gérées et le plus souvent a capitaux familiaux.

PERFORMANCES ET VOLATILITE

Performance absolue

Performance annualisée depuis la Volatilité annualisée sur 5 ans

(REHITES 2P 2023 2022 e lceation création Chaussier Croissance / CAC 40
(19-janv-1996)
+ 3,5% + 4,8% -11,1% + 883% + 8,5% 15,3% 21,1%
GRAPHIQUE ET COMMENTAIRES DE LA GESTION
4éme trimestre 2023 : + 2,5% Année 2023 : + 4,8%
Evolution du FCP Chaussier Croissance Chaussier Croissance s'est apprécié de 2,5% ce 4éme trimestre, portant sa progression annuelle 2023 a
vs indice composé Mid/Small ** +4,8% (vs -0,2% pour l'indice composé moitié Mid-moitié Small, et +16,5% pour le Cac 40).
depuis janvier 1996 (base 152,45 = 1 000 FRF)
1600 Durant ce trimestre, votre fonds a :

— 18/10/1996  ------ 01/03/2024

- vendu ses titres Colas dans de trés bonnes conditions (OPA de sa maison mére Bouygues)

- conservé pour l'instant ses titres Boiron, jugeant insuffisants les termes de I'OPA visant cette belle
affaire

- bénéficié d'un début de regain d'intérét pour les titres de "santé et assimilé" (Sartorius Stedim,
Biomérieux, Vétoquinol, Grifols, Carl Zeiss...), a I'exception notable d'Euroapi (forte baisse de cette ex-
filiale de Sanofi, recemment introduite en Bourse...)

- enregistré une bonne tenue des valeurs industrielles ou "business to business”, a I'instar notamment
d'Assystem (ingénierie du nucléaire ), les autres secteurs (énergies, consommation-grand public..) étant
plutét sans relief particulier

- continué a patir du désintérét des investisseurs pour les moyennes et petites valeurs (a un moindre
degré cependant, ce qui est encourageant)
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Pour l'instant, I'environnement général continue a offrir peu de satisfactions ou de visiblité (Ukraine,
Proche Orient, élections a venir...), mais l'inflation reflue, et une baisse des taux est probable d'ici
quelques mois. En dépit des tensions mondiales, le monde continue a tourner et les entreprises a
s'adapter.
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Les performances passées ne garantissent pas les performances a venir

Chaussier Croissance dispose encore en ce début d'année de 7% de "poudre seche" (=liquidités ou
quasi-liquidités) pour profiter des opportunités qui ne manqueront pas de se présenter, et restera fidéle

*¥ jnd.comp.(50% Mid60;50% Cac Small) & compter de 1999; (50% SM, 50% MidCac) sur la période précédente. a sa stratégie d'accompagnement d'entreprises qui le méritent.

Richard Prévost Christophe Deschamps Pierre Chaussier, le 7 janvier 2024

ANALYSE DU PORTEFEUILLE

dix premiéres valeurs

contributeurs de performance
au 29 décembre 2023 (en % de l'actif net)

au 29 décembre 2023 (en % de l'actif net)

5 premiéres + 5 derniéres -
Sartorius Stedim 9,7% Assystem 4,1% Vilmorin* +1,5% Sartorius Stedim -1,5%
Dassault Aviation 8,5% Robertet 2,7% Dassault Aviation +1,5% Euroapi -1,1%
GTT 6,5% Technip En 2,7% GTT +1,2% Orpéa* -0,4%
Biomérieux 4,9% Sopra Steria  2,3% Technip Energies + 0,8% Valneva -0,3%
Ipsen 4,4% Eurofins 2,3% Colas* +0,7% Lumibird -03%
Total 10 premiéres valeurs (sur 48) 48% total 5+positives : +5,8 % total 5+négatives: - 3,5%

* valeur vendue

présence dans les indices

(en % de l'actif net)

Next 20
10%

Assimilé
CAC Small
26%

par secteurs économiques
(en % de I'actif net)
Energic [INNNEGEGE 2%
BTP & Mat. base [l 1%
Industrie GGG 0%
Consom. Cyclique [ 4%
Consom. non cyclique [N 72

sant¢ I 33%

Distribution 0%
Telecoms - Médias [N 7%

Utilities [l 1%

par capitalisation boursiére
(en % de l'actif net)

Cash

Sup. a 5 Md€

Dela5Mde

De0alMd€

. 24%
CAC fmall QSBSFITIZI(? Stés financiéres ll 1%
15% 16% Technologie NN o Capi Moyenne au 29/12/2023 : 3,1 Mds Euros
MINIMUM ECHELLE DE RISQUE (ISRR) MAXIMUM
Risque et rendement 1 2 3 _ 5 6 7 Risque et rendement
potentiel les plus faibles potentiel les plus élevés
INFORMATIONS GENERALES
Date de Fréayion 19/01/1996 Horizon de placement Sup. a5 ans Société de gestion Chaussier Gestion
Vale,tur d'origine 152,45€ Souscription minimum 1 part Dépositaire CACEIS Bank France
Devise Eurt_) o Commission de souscription 3% max. Code ISIN FR0007497425
Type de part Cap|ta||sat|o_n » A Commission de rachat Néant Gérant Pierre Chaussier
ICalcul de la VL gebdodmzq)alre (lundi sur cléture Frais de gestion annuels 2,40 % TTC pchaussier@chaussier-gestion.com
U vendredl
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